Olof Manner oroar sig for en statsbankrutt med mycket allvarliga
foljder i nagra europeiska lander. Men han foreslar ocksa en
l6sning.

http://www.affarsvarlden.se/hem/hausse_baisse/article823069.ece

En gang i tiden gjorde min far konkurs. Det var en riktig, hederlig, gammaldags konkurs.
Familjen fick Iamna ifran sig det mesta. Jobbigt, men varken sarskilt ovanligt eller dramatiskt.
Utom for min far och var familj. Det ar naturligt att inte alla lyckas i affarer. Lika naturligt ar
det att leverantorer gor riskbedomningar. Och att man forsoker betala sina skulder, &ven nér
man misslyckas. Var familj énskade forstas att vi hade kunnat trolla och l6sa situationen, men
bankerna sa nej till nya Ian och ridan gick ner.

Jag tittar pa obligationsrantorna i Irland, Grekland och Portugal. Néar detta skrivs har
marknaden stangt och tvaarsrantan har gatt upp over en procentenhet i Irland och en halv
procentenhet i bade Grekland och Portugal. Pa en dag! I grund och botten ar anledningen till
att dessa lander ar pa obestand inte mer komplicerad an for en person eller ett foretag som
befinner sig i samma situation. Man har lanat mycket pengar, men businessen ger inget
overskott. Underskott i statsfinanserna leder till att man maste lana mer pengar.

For att lana ut pengar till ndgon som upplevs som oséker vill langivaren ha béttre betalt, det
vill saga den kréaver hogre ranta. Det funkar pa samma séatt for dig och mig som for vilket
foretag och vilket land som helst.

Hade Grekland, Irland och Portugal varit foretag sa hade de formodligen varit i konkurs
redan. Fast nu ar det mer komplicerat an sa, eftersom de ar medlemmar i EMU och har en
gemensam valuta samt en massa forbindelser inom unionen som innebdr att man i alla fall ska
forsoka hjélpa varandra att 16sa situationen.

Det innebér konkret att lander som har dverskott i sina budgetar, eller upplevs som
kreditvardiga, ska ge lan eller pengar till dem som inte har. Vi pratar i forsta hand om
Tyskland som i dagslaget ar Europas motor. Annu sé lange har ECB (den europeiska
centralbanken) tillsett att skuldsatta lander fatt Iana pengar pa konstgjort laga nivaer. Men det
ar i praktiken Tyskland som forvantas finansiera lanen.

Hur l&nge kommer tyskarna acceptera att betala for andra landers misstag? Hur lange skulle
du betala din grannes réakningar nar du har arbetat och han har festat? Inte sarskilt lange, tror
jag. Eftersom det knappast finns nagot annat land pa jorden dar traditionen for ekonomisk
disciplin &r sa stark som i Tyskland, sa ar det naturligtvis sardeles irriterande for tyska
skattebetalare att ta notan for andra landers ekonomiska fusk och slarv. Risken &r att Tyskland
sluter sig och i vérsta fall vill dra sig ur EMU.

De senaste dagarnas marknadspanik forklaras av att tyskarna tog bladet fran munnen och
debatterade hur man ska hantera instéllda betalningar och/eller nedskrivningar av skulder for
vissa lander. Man erkénde Oppet att statskonkurser ar en mojlighet, men vet nog inte hur det
skulle drabba bankerna och det finansiella systemet om en storre oro skulle breda ut sig.

Banker dger en stor del av de obligationer som dessa lander givit ut. Aven om man skulle
kunna tro att det vore hanterbart om ett mindre europeiskt land stéller in betalningarna, sa ska



man vara forsiktig med att underskatta riskerna. Spridningseffekterna kan bli mycket
allvarliga och globala.

En bild i tidningen hdromdagen dar en kinesisk ledare skakar hand med en grekisk minister
dvertygar inte mig om att situationen ar l6st. Kineserna maste vara evinnerligt trétta pa att
finansiera andra landers excesser. Kina &r inte 16sningen pa problemet. I slutanden far nog
skuldsatta lander gora precis som min far och var familj: géra upp med sina langivare och
borja om pa ny kula. Det funkade for oss



